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66 otrebbeanda-
repeggio, po-
trebbe piove-

” diceva Igor in una
mmcascmaleranlen
steinJunior. Pochisecondi clopo ar-
rivo il diluvio. Il sistema manifattu-
rieroitaliano sitrova in questi gior-
ni in una situazione simile a quella

di Igor. Dopo la peggiore recessio-

nedaldopoguerraeunacrisisanita-

ria senza precedenti, per il sistema
delleimprese potevasolomancare
un aumento vertiginoso dei prezzi
delle materie prime. E purtroppo
proprio cio che si e effettivamente
verificato negli ultimi mesi. Il prez-
zodel petrolioe tornatoa 75 dollari
albarile, unlivelloquasiraddoppia-
to rispetto alla media di 42 dollari
del 2020. L'economia globale non
assistevaaunaumentocosivertigi-
nosodelle materie prime dalla crisi
finanziariadel 2007 edalle crisipe-

trolifere degli anni Settanta. Le im-

prese sono davvero strangolate: il

rame ¢ aumentato del 30 per cen-

to,l'acciaiodel 150percento.
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aanche legname e ferro
sono a livelli record. In
questo scenario, il costo
dell'energia- con elettri-
citaegasintesta-edesti-
nato a salire per tutte le
imprese. aumentodel prezzo dellemate-
rie prime rappresenta la vera incognita sul
rimbalzo dell'economia globale. In queste
settimanel'inflazionedamaterie primecol-
pisce alcuni settori in modo selettivo - e in
primoluogolecostruzioni-maall'orizzon-
te potrebbe trasferirsi sul restodelleimpre-
seesullebollettedellefamiglie.

In questa prima fase, le imprese stanno
reagendoaquestirincaricomprimendoilo-
ro margini. Con una domanda globale an-
coranonstabilizzata,sembrachein Europa
le imprese non abbiano ancora trasferito
Paumento delle materie prime sui prezzi al
consumo. All'orizzonte perd qualche cosa
si muove. A maggio e giugno vi € stato un
grossoaumentodei prezzidiproduzionein
Cina, unaspeciedicancellod’entratadell’e-
conomia globale. Negli Stati Uniti si & poi
gid arrivatiaun aumento generalizzato dei

prezzi, con un'inflazione intorno al 5 per
cento, un livello che non sivedeva da circa
undecennio. Leragionichepossonospiega-
rele dinamiche dei prezzi delle materie pri-
mesonomolteplici. mnanzituttovielacrisi
globale dell'approvvigionamento, causata
inpartedallapandemia, maresaemblema-
tica questa primavera dall'immagine della
nave container Evergreen incagliata nel
mezzodel CanalediSuez. Visonoanchefat-
torigeopolitici. Lamancanzafisicadimicro-
processori € infatti legata a una strisciante
guerra commerciale tra Stati Uniti e Cina.
L'aumento dei prezzi & poi legato alla deci-
sione di molte autorita economiche del G7

di dar vita a imponenti stimoli fiscali per
usciredallarecessionepandemica.

In Italia, I'eccesso di bonus legati alle ri-
strutturazioni edilizie ha certamente mes-
soinmotoun'esplosionedirichiesteeordi-
ni con difficolta di approvvigionamento
permolteimprese. Gliosservatorisichiedo-
no come risponderanno allaumento del
prezzo delle materie prime le autorita mo-
netarieglobali.

Lasensazione diffusa di molti economi-
sti e che non vi sard un'inversione delle at-
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tuali politiche monetarie espansive. In ef-
fetti,in Europailmercatodellavoroé anco-
radebole. Comehasostenutorecentemen-
te Philip Lane - il capo economista della
Banca centrale europea - l'elevato tasso di
disoccupazione europeo aiutera a tenere
I'inflazione sotto controllo. Le materie pri-
me rappresentano poi una percentuale
modesta dei prezzi al consumo. Infine, di-
versilavoriaccademicihannomostratoco-
me limpatto degli shock alle materie pri-
me sull'inflazione & molto diminuito negli
ultimitrent'anni.

Nonostante si possaessere relativamen-
tecauti dal puntodivistadell'inflazione, la
sofferenzadelleimpreserimaneunproble-
madaaffrontare.ll Governo pareintenzio-
nato a elaborare un provvedimento per i
settori con maggior difficolta di approvvi-
gionamento. Tecnicamente non & sempli-
ce trovare una soluzione adeguata, ma oc-
corre evitare che diverse imprese non rie-
scano a portare a termine cantieri iniziati
con preventivi delle materie prime e costi
energetici molto inferiori. Occorre che il
Governo agisca presto e col bisturi, magari
riducendodazidoganalisualcune materie
prime peralcuni mesi e monitorandoe pu-
nendoinopportunemanovrespeculative.

Pietro.Garibaldi@unito.it—
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